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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
20.09.2021 Kapanis  Degisim % Basllyor e
BIST-100 1391 -1,94
BIST-30 1490 -1,89 FED toplantisi basliyor.
DVZSP 9.418 0,02
EUR/USD 1.1714 -0,06 FED tutanaklarinda: Uyeler ekonomik gériiniime dair yiiksek derecede belirsizlik gériiyor.
ALTIN 1762 0,45
PETROL (BRENT) 7416 157 Varlik aimlarinin azaltilmasi karari ekonominin gidisatina bagli.
Bazi katiimcilar komitenin varlik alimlarinin hizinin azaltilmasinin goreceli olarak yakin
*20.09.2021 zamanda baslatiimasina hazirlanma konusunda sabirli olmasini nerdiler.
USD/TL 8,6684
Komitenin varlik alim hizini azaltma konusunda bir kararin hedeflere dogru 6nemli
us2-y 0,218 ilerleme basarildiktan sonra baslatiima kararinin komitenin yeni para politikasi ¢ergevesi
us 10-y 1,328 ile tamamen tutarl oldugunu vurguladilar.
*Dig Piyasalar
20.09.2021 Kapanis Degisim % Son enflasyon rakamlarinin arz darbogazlar ve isglici yetersizlikleri ile yUkseltildigi,
DJIA 34.062 -1,50 biyiik olasilikla gegici oldugu yorumunu yaptilar.
S&P 500 4.363 -1,56 .
Onceki agiklamalarda: FED Baskani Powell,
NASDAQ 14.745 -1,96
DAX 15.128 -2,33 istihdamda hala alinacak yol var.
FTSE 100 6.850 -0,96
NIKKEI 30.500 0,58 Enflasyonun uzun vadede disiik olmasini bekliyoruz. %2 hedefine dogru diismesini
SHCOMP 3.613 0,19 bekliyoruz.
VIX 23.69 4,95
Varlik alimlarinda azaltim basladiginda hiz ve bilesenin nasil olacagini degerlendirdik.
Vadeli Piyasalar
20.09.2021 Degisim % Cok 6ncesinde bunun uyarisini yapacagiz.
FDOW -1,50
ESP -1,59 Faiz artirrminin yakinindan bile su an gegmiyoruz agiklamasi yapmisti.
17.30*
Bizi takip etmek igin

Housing Starts and Building Permits 3-Month Moving Average
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Merkez Bankasi Baskani Powell ve diger Fed politika
yapicilari, 2019'da baslayan "Fed Dinliyor" girisiminin bir
pargasi olarak, 24 Eylil'de pandemi toparlanmasi
hakkinda kamuya agik tartisma yapacaklar.

Sali ginli Biden, 76. Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurul
toplantisinda hitap konusmasi yapacak.

Sali gini 1.575M beklenen ABD Agustos konut
baslangiglari agiklanacak.

Temmuz konut baslangiglar -7,0% (bek.-2,6%) azalisla
1.53M olarak gergeklesti-3 ayin en dustgu. Talep
yavaslarken arz ve isgici kisitlamalarinin ev insaatini
engelledigine dair kanitlar ekledi. Haziran'da tahminleri
asarak %6,3 artis ve 1.6M ile 3 ayin en yiksek seviyesine
ulagmis, konut fiyatlari Mayis'ta zayif arz ve yuksek
taleple 30 vyildan fazla sirenin en bilylk artisini
kaydetmisti.

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun PPK 23 Eylul Persembe
glnki toplantisina iliskin beklenti, haftalik repo faizinin
%19,00 seviyesinde korunacagl yoniinde olustu.

9 ekonomist Kasim ayinda faiz degisikligi karar
alinmasini bekliyor.
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Alman havayolu sirketi Lufthansa pandemi sirasinda
saglanan devlet yardimlarinin geri 6demesi igin 2,13
milyar Euro (2,5 milyar dolar) sermaye artirimi yapmayi
planhyor- bht

Altin fiyatlari, Fed'in garsamba giiniu gergeklestirecegi
faiz karari projeksiyon toplantisi O6ncesinde dolarin
kuvvetlenmesi ve tahvil faizlerindeki ylkselisle 1.750
dolarin altina geriledi- bht

Margiin Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin 6denmis sermayesinin 310.000.000 TL'den
410.000.000 TL'ye artirilmasi igin halka agilma basvurusu; SPK tarafindan 16.09.2021 tarih
ve 2021/46 sayil bilteninde yer aldigl tzere olumlu karsilanmis olup, 1 TL nominal
degerdeki 100.000.000 adet paylar 8,30 TL fiyattan olmak lzere 22.09.2021 — 23.09.2021
tarihleri arasinda Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemiyle halka arz
edilecektir. Paylarin dagitimi Borsa istanbul tarafindan esit dagitim ydntemi ile yapilacaktir.

30.06.2021 tarihli finansal raporlarin KAP'a bildirimi ile ilgili olarak ek siire verilmesi
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gériilen sirket agagida yer almaktadir. - Ulusoy
Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. (19.10.2021 (dahil) tarihine kadar).

GENTS Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Il, No:15.1 Sayil Tebligi kapsaminda Abdurrahman
Kahraman tarafindan Kurulusumuza gonderilen pay alim satim islemlerine iliskin agiklama
ekte yer almaktadir.

ERSAN ALISVERiS HiZMETLERi VE GIDA SANAYi TiCARET A.S. paylarinin halka arzi
tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini temsil eden 240.000.000 TL nominal degerli paylari
Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesi cercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen
65.000.000 TL nominal degerli paylar 22/09/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 3,5
TL/pay baz fiyat, "KIMMR.E" kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacaktir.
ilgili sirada maksimum emir degeri 2.000.000 TL olarak belirlenmistir.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET A.S.'NiN halka arz edilecek toplam
100.000.000 TL nominal degerli paylari, Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi ile beher pay i¢in 8,30 TL fiyattan 22-23/09/2021 tarihlerinde Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. araciligiyla, MAREN.HE (ikincil piyasada islem kodu MAREN.E olacaktir)
islem sirasinda satisa sunulacaktir.

Sirket paylari, birincil piyasa islemlerinin tamamlanmasini takiben, Borsamizca yapilacak
degerlendirmenin ardindan ikincil piyasada islem gorebilecektir

MAREN.HE'ye iletilecek emirlerde yalnizca [iptale Kadar Gegerli (IKG)] emir gegerlilik tiirii
kullanilmalidir. ilgili sirada maksimum emir degeri 830.000.000 TL olacaktir.

CEOEM Tirkiye Teknoloji Takimi Vakfi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligl yurutlciliginde
diizenlenen ve 21-26 Eyliil tarihlerinde istanbul Atatiirk Havalimani'nda gergeklestirilecek
olan Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'nin koordinasyon ve destek hizmetleri
Sirketimiz tarafindan verilecek olup, bu kapsamda 27.000.000 TL. cironun gergeklesmesi
beklenmektedir.

ESCOM Glaucot Teknoloji Anonim Sirketi'ne (www.glaucot.com) 12.705.000 TL degerleme
Gzerinden %3,334 pay karsihig yatirim yapilmasina karar verildi.

Bagh ortakhgimiz Alesta Elektronik Teknoloji Yatirrm A.S, yatirim tutuna mevcut payini
korumak lzere katilim saglayacaktir.

ENKAI %90'ina sahip oldugu istiraki, ENKA Renewables LLC firmasi, Giircistan'daki
Namakhvani Cascade HES Projesi'nin gelistirilmesi, insasi, sahiplenilmesi ve isletiimesi
kapsaminda Giircistan Devleti ile 25 Nisan 2019 tarihinde imzaladig Yap-islet S6zlesmesini,
uzun slredir devam eden sozlesme ihlalleri ve micbir sebeplerden dolayi feshetmek igin
Glrcistan Devletine bildirimde bulunmustur.

SELGD.E paylarinda 21/09/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 05/10/2021 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

UNLU YATIRIM HOLDING A.S. UNLU 299.999.996 TL tutarinda sermayesine %99,9996
oraninda istirak edecegimiz 300.000.000 TL sermayeli Yatirnm Bankasi kurulmasi igin gerekli
izinlerin alinmasi amaciyla 20.09.2021 (bugin) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu'na bagvurulmustur.

OYAKC 5 Eylil 2021 tarihli 6zel durum agiklamasinda bildirilen borglanma araci ihracina
iliskin, Sermaye Piyasasi Kurulu bagvurusu 20 Eylil 2021 tarihinde gergeklestirilmistir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1,94% azahs ile 1391 puandan tamamlad. islem hacmi 11,7 mir TL.
Destek: 1386 1351 1341 1308

Us$ 159.770gap 158.037 154.990 /TL 1386,86 1371 1345

Diren¢: 1412 diren¢ konumuna geldi 1419,43 gap 10 mav. 1422
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
THYAO 12.81 12.78 12.76 12.9112.95 12.99 13.09
AKENR 1.81 1.752 yyo 1.86 1.88 1.89

ISGYO 1.87 1.84 1.83 19 1.96 1.972.01
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Haziran Tiife yy. 19,25 (6nc. %18,95)

Hazine bugiin yeni 20.09.23 vadeli 2 yillik gésterge
tahvil ve 4 yilik TUFE’ye endeksli tahvil ihracini
gerceklestirdi.

ihalede 2 yillik gosterge tahvilde ortalama bilesik
faiz %18,09 olurken rot dahil 3,3 milyar TL, TUFE’ye
endeksli kagitta 5,1 milyar TL borglanarak toplamda
8,4 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

Eylil ayr i¢ borglanma hedefi kapsaminda bugiin
dahil toplamda 23,4 milyar borglanmis oldu.

40 milyar TL i¢ borglanma hedefi kapsaminda
gerceklestirecegi 3 ayri ihale ile yaklasik 17 milyar
TL borglanma yapmasi 6ngoriilmektedir.

Gosterge faizler 5 ve 10 yilda sirasi ile birlesik
17,91/ 17,35 seviyelerinden islem gérmektedir.

2 yilhk gosterge tahvil cuma kapanisi %17,70 birlesik
seviyesindeydi.

- Agustos ayinda TUFE aylik %1,12 (bekl %0,65) ve yillik %19,25 artti (bekl %18,7).
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
A%C4%9Fustos-2021-37386&dil=1

TCMB: Enflasyonun 2021 yil sonunda %14,1 (Onceki %12,2) gerceklesmesi
bekleniyor.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Ekim 2021 vadeli kontrat saticili baslangi¢ sonrasi
1515 1522 1502 bandinda hareket etti.

Kur, diin 8,6297 8,7266 8,6387 bandinda hareket
etti.

8,7330 8,7484 8,7679 8,8024 8,8122 haftalk
bazda direng

%1.618-2.618 8,9617 -8,8468 seviyelerindedir.

Aylhk bazda 8,2851 8,2177 7,9826 destek

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 23 Eylul 2021

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

Eylul ayinda toplam 35,9 milyar TUlik i¢c borg servisine karsilik toplam 40 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 46,2 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 47,4 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20 milyar
TLl'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/08/Tr9-Eylul-Kasim-2021-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun PPK 23 Eylll Persembe glinki toplantisina iliskin
beklenti, haftalik repo faizinin %19,00 seviyesinde korunacagi yoniinde olustu.

9 ekonomist Kasim ayinda faiz degisikligi karari alinmasini bekliyor.
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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